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УПРОЩЕНИЕ ПРОЦЕДУРЫ ЭМИССИИ 

ОБЛИГАЦИЙ

квалифицированный инвестор;

иностранный номинальный держатель;

представитель владельцев облигаций

ПРАКТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ 

ИМПЛЕМЕНТАЦИИ НОВАЦИЙ В 

ГОСУДАРСТВЕННОЙ РЕГИСТРАЦИИ 

ВЫПУСКА ОБЛИГАЦИЙ

Отмена краткой информации об эмиссии облигаций и решения о выпуске облигаций как

эмиссионного формализованного документа при эмиссии облигаций

Исключение необходимости предоставления отчета об итогах размещения выпуска облигаций

Включение сведений о бенефициарных владельцах эмитента, представителе владельцев облигаций,

табличной формы основных параметров выпуска облигаций, копий бухгалтерской и (или)

финансовой отчетности эмитента за три отчетных года, предшествующих году, в котором утвержден

проспект эмиссии облигаций, и за квартал, предшествующий кварталу, в котором утвержден

проспект эмиссии облигаций, аудита годовой бухгалтерской и (или) финансовой отчетности

эмитента, а также расчета стоимости чистых активов эмитента - необеспеченных облигаций

(облигаций, обеспеченным страхованием) на первое число месяца, предшествующего дате

утверждения проспекта эмиссии облигаций

ИЗМЕНЕНИЕ СОДЕРЖАНИЯ И 

СТРУКТУРЫ ПРОСПЕКТА ЭМИССИИ 

ОБЛИГАЦИЙ

УПРОЩЕНИЕ ЭТАПА ЭМИССИИ 

ОБЛИГАЦИЙ
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4УЖЕСТОЧЕНИЕ ТРЕБОВАНИЙ К 

ОБЕСПЕЧЕНИЮ

квалифицированный инвестор;

иностранный номинальный держатель;

представитель владельцев облигаций

✓ необходимость проведения обязательной экспертизы достоверности независимой оценки в

отношении предмета залога;

✓ снижение максимального объема эмиссии необеспеченных облигаций и облигаций,

обеспечиваемых поручительством;

✓ аудит годовой бухгалтерской и (или) финансовой отчетности эмитента необеспеченных

облигаций (поручителя, поручительством которого обеспечивается исполнение

обязательств по облигациям);

✓ платежеспособность поручителя (представление расчета коэффициентов текущей

ликвидности и обеспеченности собственными оборотными средствами поручителя);

✓ запрет на расторжение либо изменение договора на выдачу банковской гарантии, договора

о предоставлении поручительства, договора страхования, за исключением исполнения

обязательств по облигациям в полном объеме, а также случаев, установленных

законодательством;

✓ использование банковской гарантии как единственного способа обеспечения исполнения

обязательств эмитента облигаций в пределах одного выпуска облигаций, а размещение

облигаций, исполнение обязательств по которым обеспечивается банковской гарантией,

осуществляется после выдачи банковской гарантии.

3



5

6

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ МЕХАНИЗМА

ОБЕСПЕЧЕНИЯ ИСПОЛНЕНИЯ

ОБЯЗАТЕЛЬСТВ ПО ОБЛИГАЦИЯМ

квалифицированный инвестор;

иностранный номинальный держатель;

представитель владельцев облигаций

45

Возможность предоставления обеспечения (по необеспеченным облигациям) либо

дополнительного обеспечения (по обеспеченным облигациям), в том числе способами, отличными

от указанных в части первой подпункта 1.7 пункта 1 Указа Президента Республики Беларусь от 28

апреля 2006 г. № 277 «О некоторых вопросах регулирования рынка ценных бумаг» (далее – Указ №

277).

Сведения об обеспечении (дополнительном обеспечении) должны быть включены эмитентом в

договор с инвестором, в соответствии с которым инвестор приобретает такие облигации, либо в

отдельное соглашение о предоставлении обеспечения.

✓ раскрытие проспекта эмиссии облигаций (при открытой (закрытой) продаже облигаций);

✓ расширение источников раскрытия информации об эмиссии облигаций (добавлена возможность

раскрытия проспекта эмиссии облигаций на официальном сайте РУП «РЦДЦБ»);

✓ раскрытие проспекта эмиссии облигаций Департаментом по ценным бумагам – в случае

представления документов для государственной регистрации проспекта эмиссии облигаций в

электронной форме через единый портал электронных услуг.
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ИЗМЕНЕНИЕ ПОДХОДОВ К

РАСКРЫТИЮ ИНФОРМАЦИИ ОБ

ЭМИССИИ ОБЛИГАЦИЙ



2. ОСОБЕННОСТИ ЭМИССИИ, РАЗМЕЩЕНИЯ И ОБРАЩЕНИЯ 
СТРУКТУРНЫХ ОБЛИГАЦИЙ
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Эмиссию структурных облигаций вправе осуществлять:

✓ банки;

✓ небанковские кредитно-финансовые организации;

✓ профессиональные участники рынка ценных бумаг, не являющиеся банками или небанковскими кредитно-

финансовыми организациями;

✓ специальные финансовые организации;

✓ ОАО «Банк развития Республики Беларусь».

Эмиссия структурных облигаций может быть обеспеченной или необеспеченной.

Эмитент не вправе осуществлять выкуп (досрочный выкуп, досрочное погашение) части выпуска структурных

облигаций, за исключением случаев, когда такая обязанность эмитента возникает в соответствии с

законодательством о ценных бумагах.

Размещение структурных облигаций

Сделки купли-продажи структурных 

облигаций 

при их обращении

Квалифицированные 

инвесторы

Торговая система 

организатора торговли 

ценными бумагами
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3. ОСОБЕННОСТИ ЭМИССИИ, РАЗМЕЩЕНИЯ И ОБРАЩЕНИЯ СТРИП-ОБЛИГАЦИИ

Эмиссия стрип-облигаций осуществляется юридическими лицами без учета положений,

предусмотренных в подпункте 1.7 пункта 1 Указа № 277, т.е. стрип-облигации эмитируются необеспеченными

при соблюдении требования подпункта 1.8 пункта 1 Указа № 277.

К эмиссии стрип-облигаций применяются общие нормы об эмиссии облигаций, закрепленные в статье 22

Закона о рынке ценных бумаг, если иное не предусмотрено статьей 23-3 Закон о рынке ценных бумаг.

Процедура стрипования осуществляется:

по инициативе инициатора процедуры стрипования

(в отношении всего выпуска стрип-облигаций, находящегося на счете "депо" инициатора процедуры 

стрипования)

в соответствии с проспектом эмиссии стрип-облигаций

эмитент стрип-облигаций
владелец всех облигаций выпуска стрип-

облигаций, оплативший их в полном объеме
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В результате процедуры стрипования осуществляется аннулирование выпуска стрип-

облигаций с одновременным созданием на его основе выпусков стрипов двух типов:

стрипов на номинал, номинальная стоимость которых равна номинальной стоимости стрип-

облигаций и срок обращения которых равен сроку обращения стрип-облигаций;

стрипов на процентный доход по стрип-облигациям, даты выплаты которого не наступили на

дату проведения процедуры стрипования, номинальная стоимость каждого из которых равна сумме

процентного дохода на одну стрип-облигацию по соответствующему периоду его выплаты и срок

обращения которых равен периоду между датой начала обращения стрип-облигаций и датой

выплаты соответствующего процентного дохода по стрип-облигациям. Срок обращения стрипов на

процентный доход по стрип-облигациям по последнему процентному периоду равен сроку

обращения стрип-облигаций.
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Частью пятой статьи 25-1 Закона о рынке ценных бумаг и частью второй подпункта

1.6 пункта 1 Указа № 277 установлены следующие ограничения по размещению и

обращению стрип-облигаций и выпусков стрипов на выпуск стрип-облигаций, а именно -

не допускается:

✓ оплата стрип-облигаций или стрипов при их размещении (при их погашении) не денежными

средствами;

✓ одновременное размещение и (или) одновременное обращение выпуска стрип-облигаций и

выпусков стрипов на этот выпуск стрип-облигаций;

✓ конвертация стрипов;

✓ проведение процедуры стрипования в период осуществления эмитентом стрип-облигаций

досрочного погашения (досрочного выкупа) данного выпуска стрип-облигаций;

✓ проведение досрочного погашения (досрочного выкупа) выпуска стрип-облигаций в период

осуществления процедуры стрипования данного выпуска стрип-облигаций;

✓ досрочного погашения стрипов, за исключением случаев, когда такая обязанность возникает

у эмитента в соответствии с требованиями, указанными в абзаце третьем части четвертой и

абзаце третьем части пятой подпункта 1.8 пункта 1 Указа № 277.
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!
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КОНТАКТЫ:

ДЕПАРТАМЕНТ ПО ЦЕННЫМ БУМАГАМ 

МИНИСТЕРСТВА ФИНАНСОВ 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

✓ тел.: + 375 17 363-37-44

✓ e-mail: securities@minfin.gov.by

✓ официальный сайт: https://www.minfin.gov.by/

✓ ул. Кропоткина, 44, г. Минск, 220002

© при использовании ссылка на 

Министерство финансов 

обязательна

mailto:securities@minfin.gov.by
https://www.minfin.gov.by/

