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начальник Главного управления 						         заместитель начальника управления 
государственного долга Минфина				      Главного управления государственного долга Минфина

Одной из наиболее важных характеристик кредита является его эффективная процентная 
ставка (ЭПС), которая позволяет оценить стоимость заимствования с учетом графика 
выборок и платежей по кредиту. Кроме того, расчет значений эффективной процентной 
ставки по единой методике позволяет сравнивать кредиты с разными параметрами и 
структурой.

Актуальность применения 
корректной методики рас-
чета ЭПС для целей управ-

ления госдолгом связана с необ-
ходимостью постоянной работы 
по минимизации расходов по его 
обслуживанию путем выбора за-
ймов с оптимальными условия-
ми и повышения качества анализа 
портфеля государственных заим-
ствований. До недавнего времени 
Минфин для оценки условий госу-
дарственных займов использова-
ло методику, близкую к порядку 
расчета полной процентной став-
ки, утвержденному Нацбанком РБ.

Нацбанк рекомендует банкам 
рассчитывать и доводить до заем-
щиков полную процентную ставку 
за пользование кредитом по сле-
дующей формуле (п. 8 постановле-
ния от 13.11.2008 № 173):

ППС – полная процентная ставка по кре-
диту;

РСП – расчетная сумма процентов за 
весь срок пользования кредитом;

РС – расчетная сумма комиссионных и 
иных платежей банку за весь срок пользо-
вания кредитом;

РСОЗ – расчетная сумма ежедневных 
остатков задолженности по кредиту за весь 
срок пользования кредитом;

ДГ – количество дней в году, применяе-
мое при начислении процентов за пользо-
вание кредитом в соответствии с условия-
ми кредитного договора, – условное (360) 
либо точное (365 или 366).

Кроме указанной методики, в 
международной практике приме-
няются и другие способы расчета 
эффективной процентной ставки. 
В частности, Центральный банк 
РФ рекомендует банкам исполь-

зовать в работе с заемщиками по 
кредитам эффективную процент-
ную ставку (полную стоимость 
кредита), рассчитанную по следу-
ющей формуле (п. 1 указания Цен-
тробанка РФ от 13.08.2008 № 2008-У):

di – дата i-го денежного потока (платежа);
d0 – дата начального денежного потока 

(платежа) (совпадает с датой перечисления 
денежных средств заемщику);

N – количество денежных потоков (пла-
тежей);

ДПi – сумма i-го денежного потока (пла-
тежа) по кредитному договору. Разнона-
правленные денежные потоки включаются 
в расчет с противоположными математиче-
скими знаками;

ПСК – полная стоимость кредита, в % го-
довых;

365 – число дней в году.
При определении полной стоимости кре-

дита все сборы (комиссии), предшествую-
щие дате перечисления денежных средств 
заемщику, включаются в состав платежей, 
осуществляемых заемщиком на дату на-
чального денежного потока ((платежа) d0).

Такая методика обладает важ-
ным преимуществом, т.к. учиты-
вает конкретные даты финансо-
вых потоков и, соответственно, 
временную стоимость денег.

В то же время формула полной 
процентной ставки, рекомендуе-
мая Нацбанком РБ, не учитывает 
временную стоимость денег: все 
единовременные комиссии рав-
номерно распределяются на весь 
срок кредита, т.е. не принимает-
ся во внимание то, что, например, 
комиссия за организацию креди-
тования уплачивается до начала 
получения кредитных средств.

Отличия двух методик можно 

рассмотреть на примере условно-
го кредита.

Таким образом, применение 
формулы расчета ЭПС, использу-
емой Центробанком РФ, позво-
ляет более точно рассчитать сто-
имость денег для заемщика и до-
биться более выгодных условий в 
переговорах с кредиторами.

Технически расчет эффек-
тивной процентной ставки мо-
жет осуществляться в Microsoft 
Excel с использованием функции  
ЧИСТВНДОХ (XIRR).

Вместе с тем Информационно-
вычислительный центр Минфи-
на завершает разработку кальку-
лятора для расчета финансовых 
потоков и ЭПС исходя из условий 
кредитного соглашения (процент-
ная ставка, комиссии, даты выбо-
рок, график уплаты процентов и 
погашения кредита), который бу-
дет доступен всем пользователям 
на сайте Минфина.
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 Показатель Значение
Переменная ставка 
(Еврибор 3 мес.) 0,31%

Маржа 4,00%
Комиссия за организацию 1,25%
Комиссия за 
обязательство 0,25%

Страховка 10,00%
Срок кредита 4 года
Мораторий 2 года
Погашение ежеквартально
Номинальная процентная 
ставка 4,31%

Эффективная процентная 
ставка (используемая 
ЦБ РФ)

9,35%

Полная процентная 
ставка (используемая 
НБ РБ)

8,25%


